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Disclaimer

Il dott. Roberto Frigerio, in qualità di Dir igente preposto alla redazione dei docum ent i contabili societari, 
dichiara ai sensi del comm a 2 art icolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l' inform at iva contabile 
contenuta in questa presentazione corr isponde alle r isultanze docum entali, ai libr i ed alle scrit ture 
contabili. 

***

Questo docum ento è stato preparato da Banca Popolare di Milano a scopi esclusivam ente inform at ivi  e 
solo per presentare le strategie e i principali dati finanziari del Gruppo.

La Società, i suoi consulent i e rappresentant i non possono essere r itenut i responsabili (per negligenza o 
per altro) per qualunque perdita derivata dall uso di questo documento e dei suoi contenuti.

Tut te le inform azioni prospet t iche qui contenute sono state predisposte sulla base di determ inate 
assunzioni che potrebbero risultare non corrette e pertanto i risultati qui riportati potrebbero variare.

Nel formulare una propria opinione i lettori devono tenere in considerazione i fattori sopra citati.

Questo docum ento non rappresenta né un offerta né un invito ad acquistare o a sot toscrivere azioni e 
nessuna parte di tale documento può essere considerata la base di alcun contratto o accordo. 

Tut te le inform azioni qui contenute  non possono essere r iprodot te, pubblicate o dist r ibuite, né
integralmente, né in parte per nessuna finalità.

Con l accettazione di tale avvertenze Lei acconsente a tutti i suddetti limiti.

***

Questo docum ento è la t raduzione della versione originale redat ta in lingua inglese della presentazione 
ut ilizzata per l illust razione dei r isultat i del 1° t r im est re 2010 alla com unità finanziaria. Si fa presente 
che, in caso di discordanze tra le due versioni, farà fede la versione in lingua inglese.
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Risultati 1T 2010: aspetti principali (1/2)

Cessione banca depositar ia a BNP Paribas per 55m ln, con effet to contabile nel 2°
trimestre 2010

Si conferm a la solidità pat r im oniale del Gruppo BPM: Core Tier1 7,9% , Tier1 8,6% , Total 
Capital Ratio 12,6%

I l costo del credito annualizzato si at testa a 81pb (69pb organico a causa di una ret t ifica al 

31 marzo 2010 su una singola posizione ceduta ad Aprile 2010)  in flessione rispetto i 102pb 

del 2009

Solidità patrimoniale

Gestione operativa

I l buon r isultato del m argine da servizi ha com pensato la debolezza del m argine di 
interesse

At tento cont rollo dei cost i operat ivi, dim inuit i del 2,2% (T/ T su base om ogenea, al net to 

dell onere non ricorrente relativo al fondo di solidarietà registrato nel 4°T  2009)

GRECIA SPAGNA PORTOGALLO          IRLANDA

Espos. totale 10,0mln 8,9mln 3,2mln 0

Qualità del credito

Altro

Esposizioni 
(finanziarie e commerciali)

Non significative verso i seguenti Paesi:
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Risultati 1T 2010: aspetti principali (2/2)

Mar. 10 Mar. 09 %

%

mln

mln

1,8pp6,17,9Core Tier 1

19,921.77526.117Risp. Gestito

1,3pp7,38,6Tier1

1,1pp11,512,6TCR

7,119.08420.437Risp. Amministrato

(3,3)35.73434.550Raccolta

5,731.55633.363Impieghi

7,9pp56,264,1Cost/ income%

(3,8pp)8,95,1ROE %

(30,2)71,750,1Utile netto

(26,8)214,0156,6Risultato di gestione

(10,8)488,6436,0Proventi operativi

(25,4)241,0179,8Mg di interesse

Impieghi: +5,7% A/A sostenuti dall erogazione di nuovi 

mutui 832mln (+17,0% A/A)

Raccolta: -3,3% A/A principalmente a causa del 

rimborso di un bond emesso sotto programma EMTN 

( 1,250mln a Feb.10). Si conferma importante la 

componente retail, c/c e depositi a risparmio +19,1% 

A/A. Il peso della componente retail raggiunge l 80%.

Gestito: +19,9 A/A e +2,5% T/T grazie soprattutto alla 

raccolta netta di Gruppo (~ 275mln nel trimestre)

Mg. di interesse: -25,4% A/A, a causa del perdurare 

del difficile scenario dei tassi di interesse che ha 

impattato negativamente il mark-down ( -95pb A/A). 

Forte crescita delle commissioni nette (+38,2%A/A) 

sostenuta dal positivo andamento del Gestito e dal 

collocamento di bond di terzi

Cost income a 64,1% in crescita A/A a causa di minori 
ricavi rispetto a mar 09 che includeva proventi 
derivanti da operazioni di ALM finalizzate alla 
mitigazione della discesa dei tassi di interesse

Mar. 10 Mar. 09
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Gruppo Bipiemme: totale ricavi

I proventi operativi a fine marzo 2010 in linea con 4 T 2009  (-0,2%). 

Su base trimestrale l incremento del margine da servizi ha compensato la diminuzione del 
margine di interesse 

Il gap negativo A/A è dovuto, tra l altro, a minori ricavi derivanti da operazioni di ALM 
finalizzate alla mitigazione della discesa dei tassi di interesse registrati nel 1T 09

1T 09 2T 09 3T 09 4T 09 1T 10
Mg interesse Mg da servizi

mln

489
436

-10,8%

+3,7% T/T

-5,3% T/T
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Spread clientela

Mark-up (no CMS) e mark-down calcolato rispetto al TIF medio Euribor 3M Fonte: report gestionale

Mark-up (netto CMS) e mark-down

0,27

1,86

1,92
1,932,04

1,34
1,27

1,45

1,83

1,5
0,73

0,47
0,32

2,122,14

1,88 1,89

1,22

1T08 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10

Mark-up Mark-down

Lo spread del Gruppo BPM ( -93pb A/ A) r isente della pressione sul mark-down (-95pb) 
dovuta dall ulteriore discesa del Euribor a 3M

Mark up a 186pb (+3pb A/A)

Spread BPM rispetto 3M  Euribor

2,13

0,67

0,74

0,89

1,37

4,36
4,93

2,1

4,55

2,24
2,4

2,77

3,06
3,473,413,34

3,38

1T08 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10

Media 3M Euribor BPM spread
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Margine di interesse -3,7% T/ T, a causa della 
pressione sia sul mark-down ( -5pb) e alla lieve 
discesa del mark-up ( -2pb).

Margine da servizi + 13,8% T/ T, grazie al buon 
cont r ibuto delle commissioni sulla raccolta indiret ta 
(+46,0% T/T).

Commercial Banking: totale ricavi

1T 09 2T 09 3T 09 4T 09 1T 10

Mg interesse Mg da servizi

327,1

-11,4%

289,9

mln (*)

+13,8% T/T

-3,7% T/T

( * ) Fonte: Report gest ionale. I dat i t r im est rali sono stat i riclassificati tenendo in considerazione il nuovo metodo di 
contabilizzazione delle CMS al fine di un contronto omogeneo.

Volumi medi mln

5.000 10.000 15.000 20.000 25.000

I mpieghi

Raccolta

Gest ito

Amministrato

mar-09 mar-10

+1,25% A/A

+4,4% A/A

+12,4% A/A

+4,1% A/A

I l t rend posit ivo dei m utui e prest it i è proseguito nel 
1T 10, con olt re 700m ln di nuovi m utui e circa 
350mln di nuovi prestiti

La crescita della raccolta è stata sostenuta dai 
depositi a vista (+17,1% A/A)

Risparm io gest ito (+ 12,4% A/ A) con un pat r im onio 
superiore a 14mld




